
パネル討論 後半 
 

パネリストの皆様にお伺いしたいこと 



討論は2ラウンド制で行います 

• [テーマ1] 民間企業・家計のインフレ予想 
– なぜこれほど変わりにくいのか 
– 急に変わるとしたらどういうときなのか 

 
• [テーマ２] 民間プロフェッショナル（金融機関、シ
ンクタンクなど）のインフレ予想 
– プロの皆様はどのように予想を立てておられるのか。 
– 大きな影響を与えるのはどういった要因か。 



[テーマ1] 民間企業・家計のインフレ予想は 
なぜこれほど変わりにくいのか 

（急に変わるとしたらどういうときなのか） 

• 労働の需給はひっ迫→なぜ賃金・物価（予想）は
上がらない？ 

• 原油高や円安→どのくらいインフレ予想に影
響？ 

• 政策当局のアナウンス→どうしたら民間予想に
働きかけることができるのか（例：ルーズベルトの
ニューディールのように？）（例：財政破たんが充分差し迫っ
たと思わせればいいのか） 

• 長期的な要因（少子高齢化・年金制度への不安など）→
インフレ予想に影響？ 



[テーマ２] 民間プロフェッショナルの皆様は 
どのようにインフレ予想を立てておられるのか 

重視しておられる要因は 

• ゼロ金利からの「出口」→市場関係者はどの
くらい意識しているか 

• 日銀の新しい政策（マイナス金利政策、長短金利操

作）→市場のインフレ予想に与えた影響は 
•  財政赤字に関する先行き不安→なぜ市場の
インフレ予想や国債価格に影響しないのか 

• 原油や為替（および米政権政策）といった対
外要因→どのくらい重視されているのか。 
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